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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
O PLANIE POtACZENIA SPOLEK

1) RST GROUP ASI S.A. z siedzibg we Wroctawiu
2) INVEST RST sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Wprowadzenie

Stosownie do postanowienia Sagdu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego (Sygnatura akt: WR.IX ns-Rej.KRS 21938/23/176) z dnia 3
stycznia 2023 roku przeprowadziliémy badanie zatgczonego Planu Potgczenia RST GROUP ASI S.A. (Spodtka
Przejmujaca) oraz INVEST RST sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana), sporzgdzonego w trybie art. 492 § 1 pkt 1
Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spétek handlowych (Dz.U.2024.0.18, dalej ,Kodeks spotek
handlowych”) uzgodnionego i przyjetego przez Zarzady Spotek w dniu 20 grudnia 2023 roku.

Za sporzadzenie Planu Potgczenia odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki Przejmujacej oraz Zarzad Spoétki
Przejmowanej. Naszym zadaniem byfo zbadanie Planu Potgczenia oraz wyrazenie opinii o jego poprawnosci
i rzetelnosci.

Badanie to przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
= Artykutu 502 i 503 Kodeksu spdtek handlowych,

= Krajowego standardu ustug atestacyjnych innych niz badanie i przeglad 3000 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Ustugi atestacyjne inne niz
badania lub przeglady historycznych informacji finansowych”.
Badanie zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajacg pewnosé, ze Plan
Potgczenia zostat sporzadzony poprawnie i rzetelnie oraz, aby uzyska¢ dostateczng podstawe do wyrazenia
miarodajnej opinii o tym planie.
W szczegdlnosci badanie Planu Potgczenia polegato na wykonaniu procedur zmierzajacych do sprawdzenia,
czy do tego planu dotgczono wszystkie wymagane zataczniki oraz czy plan ten:
= zawiera typ, firme i siedzibe kazdej z tgczgcych sie Spdtek, sposdb taczenia,
= okresla poprawnie i rzetelnie stosunek wymiany udziatéw wspdlnikéw Spétki Przejmowanej na akcje
Spotki Przejmujacej,
= zawiera informacje o wysokosci ewentualnych doptat,
= zawiera zasady dotyczgce przyznania akcji w Spotce Przejmujacej,
= okresla dzien, od ktdrego nowo utworzone akcje uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki
Przejmujacej,
= okresla prawa przyznane przez Spotke Przejmujgcg wspdlnikom oraz osobom szczegélnie
uprawnionym w Spétce Przejmowane;j,
= przyznaje szczegdlne korzysci dla cztonkéw organdw taczacych sie Spoétek, a takie innych oséb
uczestniczacych w potaczeniu, jezeli takie zostaty przyznane.

Badanie Planu Potaczenia dokonano w oparciu o dane zawarte w tresci tego planu, jak réwniez w jego
zatacznikach, takich jak:

= projekt uchwaty o potgczeniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Przejmujacej,
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= projekt uchwaty o potaczeniu Zgromadzenia Wspdlnikéw Spotki Przejmowanej,
= projekt zmiany statutu Spétki Przejmujacej,
= ustalenie wartosci majatku Spétki Przejmowanej,
= oswiadczenie zawierajgce informacje o stanie ksiegowym Spétki Przejmujacej sporzgdzong dla celow
potgczenia na dzien 2 listopada 2023 roku, przy wykorzystaniu zasad, ktére bedg przewidziane do
zastosowania przy sporzgdzeniu pierwszego rocznego sprawozdania finansowego Spétki w zwigzku
z faktem, iz pierwsze sprawozdanie finansowe Spétka sporzadzi za okres od 17 marca 2023 roku do
31 grudnia 2023 .,
= oswiadczenie zawierajace informacje o stanie ksiegowym Spdtki Przejmowanej sporzadzong dla
celow potaczenia na dzien 2 listopada 2023 roku przy wykorzystaniu tych samych metod
i w takim samym uktadzie jak ostatni bilans roczny.
Zgodnie z Planem Pofaczenia potaczenie nastgpi w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych, przez
przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na rzecz Spoétki Przejmujace;.
Potfaczenie zostanie przeprowadzone z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki Przejmujacej z kwoty
100 002,00 zt do kwoty 12 016 458,00 zi, tj. o kwote 11 916 456,00 zt, w drodze emisji 116 771 459 nowych
akcji imiennych uprzywilejowanych serii B oraz 2 393 101 nowych akcji imiennych zwyktych serii C, o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

Struktur wiasnosci udziatéw Spotki Przejmowanej na dzien sporzadzenia Planu potgczeniu przedstawia tabela
ponizej.
Tabela 1 Struktur wtasnosci udziatéw Spétki Przejmowanej

Wartosé taczna wartosc
I lloé¢ udziatbw nominalna 3 . Udziat % w kapitale
Wspadlnik X nominalna
(szt.) 1 udziatu podstawowym

(zh) udziatéw (zt)

Podgdrski Szymon 147 879 50,00 7 393 950,00 59,79%
Habowski Krzysztof 51449 50,00 2572 450,00 20,80%
Bartela Radostaw i Bartela Michat (na prawach

wspdlnosci majatku spadkowego) na? 43 037 50,00 2151850,00 17,40%
RST sp. z 0.0. sp.k. 4947 50,00 247 350,00 2,00%
RST sp. z 0.0. 20 50,00 1 000,00 0,01%
Razem 247 332 12 366 600,00 100,00%

Struktur wtasnosci akcji Spétki Przejmujgcej na dzien sporzgdzenia Planu potgczeniu przedstawia tabela
ponizej.

Tabela 2 Struktur wtasnosci akcji Spotki Przejmujacej

Wartos¢ taczna wartosc . .
. . PP . . .. Udziat % w kapitale
Akcjonariusz llos¢ akcji (szt.) nominalna  nominalna akgcji
" zaktadowym
1 akgji (zt) (zt)
Podgdrski Szymon 666 680 0,10 66 668,00 66,67%
Habowski Krzysztof 333340 0,10 33 334,00 33,33%
Razem 1000 020 100 002,00 100,00%
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Wymogi kontroli jakosci

Biegty rewident przeprowadzajgcy badanie i firma audytorska stosujg system kontroli jakosci oparty na
postanowieniach krajowych standardéw kontroli jakosci w brzmieniu wprowadzonym przez Rade Polskie]
Agencji Nadzoru Audytowego uchwatg nr 38/1/2022 z dnia 15 listopada 2022r. oraz na Kodeksie Etyki,
wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (IESBA).

Wymogi niezaleznosci i inne wymogi etyczne

Przestrzegalismy wymogdw dotyczacych niezaleznosci i etyki zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych wprowadzonych przez Rade Miedzynarodowa Standardéow
Etycznych dla Ksiegowych, przyjetego do stosowania uchwatg 3431/52a/2019 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentdow z dnia 25 marca 2019 r., ktdry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, obiektywizmu,
zawodowych kompetenc;ji i nalezytej starannosci, poufnosci i profesjonalnego postepowania.

Metoda uzyta dla okreslenia proponowanego w Planie Potaczenia stosunku wymiany udziatéw

Dla celéw potgczenia oraz ustalenia stosunku wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujacej wyceny spotek taczgcych sie dokonano metodg ksiegowg opartg na metodzie wyceny aktywow
netto.

Wycena Spétki Przejmowane] i Spotki Przejmujgcej metoda wartosci aktywdw netto nalezy, obok wycen
odtworzeniowej i likwidacyjnej, do metod bazujgcych na podejsciu majgtkowym.
Metody majatkowe wigzg wartos¢ spotki wytacznie z jej aktywami; w tym ujeciu wyniki wyceny nie
uwzgledniaja:

= organizacji przedsiebiorstwa,

= efektdw synergicznych potaczenia poszczegdlnych sktadnikéw majatku,

= efektéw finansowych funkcjonowania przedsiebiorstwa,

= stanui wptywu otoczenia.

Wycena spétki metodg aktywdw netto polega na ustaleniu na podstawie aktualnych zapiséw w ksiegach
rachunkowych wartosci aktywéw wycenianej spoétki, a nastepnie obnizeniu tak skalkulowanych wartosci
aktywéw o wielkos¢ kapitatéw obcych zaangazowanych w finansowanie dziatalno$ci przedsiebiorstwa
ujetych w ksiegach rachunkowych na dzie wyceny. Wartos¢ ksiegowa majgtku Spétki Przejmowanej zostata
okreslona jako réznica miedzy sumg aktywow, a sumg zobowigzan i rezerw na zobowigzania.

Wedtug stanu na dzien 2 listopada 2023 roku, zgodnie z zatgcznikiem nr 4 do Planu Potgczenia wartosc
ksiegowa Spotki Przejmowanej wyniosta 11 915 687,77 zi.

Stosunek wymiany

Dla celéw potaczenia oraz ustalenia stosunku wymiany udziatéw Spotki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujacej wyceny spotek taczgcych sie dokonano metodg ksiegowg opartg na metodzie wyceny aktywow
netto. Stosunek wymiany zostat obliczony na podstawie wyceny wartosci jednej akcji Spotki Przejmujacej oraz
jednego udziatu Spoétki Przejmowane] poprzez podzielenie wartosci jednego udziatu przez warto$¢ jednej
akgji.
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Wartosé jednego udziatu Spotki Przejmowanej zostata ustalona w wysokosci 48,18 zt, natomiast wartos¢
jednej akcji Spoétki Przejmujgcej zostata ustalona w wysokosci 0,06 zt. Ze wzgledu na fakt, ze wartosc ksiegowa
jednej akcji Spotki przejmujacej zostata okreslona ponizej jej wartosci nominalnej, na potrzeby ustalenia
parytetu wymiany, przyjeto wartos¢ akcji Spotki przejmujgcej na poziomie jej wartosci nominalnej (0,10 zt).

Stosunek wymiany udziatéw Spdtki Przejmowanej na akcje Spétki Przejmujacej wynidst 481,80,
w zwigzku z czym wspadlnik Spétki Przejmowane] za jeden udziat otrzyma 481,80 akcji Spotki Przejmujace;.
Zwracajac jednak uwage na niepodzielnos$¢ akcji, o czym jest mowa w art. 333 Kodeksu spétek handlowych,
Spétka Przejmujgca uzaleznia przyznanie akcji od wniesienia przez wspdélnikdw Spétki Przejmowanej doptat
w gotdwce na rachunek bankowy Spotki Przejmujacej w terminie trzech dni od podjecia przez Spétki uchwat
o potaczeniu w wysokosci kwoty brakujacej do objecia catej akcji przy ustaleniu liczby przyznawanych akcji.

Plan Pofaczenia przewiduje, ze nadwyzka wartos$ci majgtku Spétki Przejmowanej ponad wartos¢ nominalng
akcji zostanie przeznaczona na kapitat zapasowy Spétki Przejmujacej.

Szczegdlne trudnosci zwigzane z wyceng udziatow i akcji faczacych sie Spétek

Zwracamy uwage, ze stosunek wymiany okreslony w Planie Potaczenia zostat ustalony na podstawie wyceny
ksiegowej Spotki Przejmowane;j i Spétki Przejmujgcej. Majatek Spétki przejmowanej stanowig miedzy innymi
inwestycje w udziaty i akcje innych podmiotow, ktdrych wartosci ksiegowe zostaty przyjete na poziomie ceny
nabycia z uwzglednieniem utraty ich wartosci. Zarzad Spétki przejmowanej przedstawit testy na utrate
wartosci istotnych inwestycji w aktywa finansowe. Wyniki testéw zostaty uwzglednione w wycenie ksiegowej
Spotki przejmowanej. W trakcie badania planu potaczenia nie otrzymalismy raportdéw z wycen tych inwestycji
do wartosci godziwej, ktére mogg rdézni¢ sie od wyceny wg wartosci ksiegowej. Ewentualne skutki
przeszacowania wartosci inwestycji posiadanych przez Spétke Przejmowang do wartosci godziwej miatyby
wptyw na ustalony parytet wymiany. Nie wystgpity inne istotne trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw i akcji
taczacych sie Spotek.

Opinia
Wyniki badania pozwalajg nam na wyrazenie opinii, iz zatgczony Plan Potaczenia jest poprawny i rzetelny,
w tym:

=  zawiera wszystkie elementy i zatgczniki wymagane przepisami Kodeksu spétek handlowych,

= stosunek wymiany udziatéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spoétki Przejmujacej zostat ustalony
poprawnie i rzetelnie,

= przyjeta do ustalenia parytetu wymiany metoda wyceny Spétek w oparciu o wartos¢ aktywow netto jest
poprawna, gdyz jest powszechnie stosowang na rynku obok metod dochodowych i mieszanych wyceny
przedsiebiorstw,

= zidentyfikowane trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw i akcji zostaty opisane w punkcie ,Szczegdlne
trudnosci zwigzane z wyceng udziatéw i akcji taczgcych sie Spotek”.
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Ograniczenie stosowania raportu

Niniejsza opinia zostata sporzadzona wytgcznie do uzytku Sadu Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej we
Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego oraz organdw Spétki przejmujacej oraz
Spotki przejmowanej na potrzeby potgczenia tych spétek i nie moze byé uzyta w zadnym innym celu. Niniejsza
opinia moze zosta¢ wykorzystana w sytuacjach wymaganych przez powszechnie obowigzujgce przepisy
prawa, w szczegélnosci w zwigzku z jej udostepnieniem na podstawie art. 505 Kodeksu spétek handlowych.
Nie ponosimy odpowiedzialnosci wobec o0séb trzecich z tytutu tresci niniejszej opinii.
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